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Karta informacyjna grupowych ubezpieczen na zycie i dozycie

,Jabtko Plus” i ,,Jabtko Minus”

';t—)l—ko Plus_, ébik Minus

Dwa warianty ubezpieczenia:
o Jabftko Plus — szansa na zysk przy wzroscie notowan spotki Apple
o Jabtko Minus — szansa na zysk przy spadku notowan spotki Apple
Partycypacja we wzroscie albo spadku notowan od 70 do 130%
Brak podatku od zyskow kapitatowych
Ograniczone ryzyko dzieki gwarancji kapitatu 80%
Niska sktadka minimalna — 5 000 zt.

Bardzo krétki okres inwestycji — 1 rok

Poczatek subskrypcji: 17 maja 2010

Koniec subskrypciji: 11 czerwca 2010
Koniec okresu wptat sktadek: 11 czerwca 2010
Poczatek Okresu odpowiedzialnosci: 16 czerwca 2010
Koniec Okresu odpowiedzialnosci: 16 czerwca 2011

Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” i ,Jabtko Minus” sg produktami w formie prawnej grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie,
przygotowanymi we wspdipracy Wealth Solutions SA i BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group. Szczegély
ubezpieczen, takie jak: sposéb i forma wyptaty Swiadczenia ubezpieczeniowego, warunki wczesniejszej rezygnacji
z ubezpieczenia, optaty oraz ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela zawarte sgw Warunkach

Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” i ,Jabtko Minus” dostepnych u autoryzowanych dystrybutoréw.
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| Czy notowania akcji Apple beda wrastaé czy spadaé¢?
Argumenty za wzrostem notowan

1. Nowe pomysty produktowe. iPhone 4G oraz iPad. Pomystéw na kolejne znakomite produkty
w Apple nie brakuje. Kilka tygodni temu rozpoczeto sprzedaz nowatorskiego urzgdzenia iPad,
ktére taczy w sobie przegladarke internetowa, telewizor, odtwarzacz multimedialny oraz przede Stron? 12
wszystkim platforme do ebookéw. Technologia, kiorg zastosowat Apple w tablecie iPad moze
zagrozi¢ papierowym nosnikom ksigzek i dokumentéw. Urzadzenie umozliwia komfortowg
i przyjazng dla oka lekture z ekranu.

2. iPhone. Podstawowy produkt zapewniajgcy ciggty doptyw gotowki dla spotki. W 2009 roku
sprzedano 25 milionéw egzemplarzy iPhona. Dynamika sprzedazy w pierwszym kwartale 2010
wyniosta 130% w relacji do poprzedniego kwartatu. Utrzymanie sie trendu z 2009 roku (bardzo
prawdopodobne zwazywszy na to, ze wtedy czotowe $wiatowe gospodarki znajdowaty sie
w recesji) da 58 milionéw iPhonéw sprzedanych w 2010 roku. Cho¢ jest to juz bardzo duzo, to
miejsca na ekspansje wcigz jest bardzo wiele — na koniec biezgcego roku udziat Apple
w Swiatowym rynku telefonéw komorkowych wzrosnie dopiero do 4,5%.

3. Apple w Azji. Imponujgca dynamika sprzedazy (ok. 300%) przy wcigz niewielkiej penetraciji
tamtejszych rynkéw. Apple w koncu przebito sie na rynki Chin, Japonii, Korei Pid. i innych
krajow azjatyckich, gdzie wczesniej jego obecnosc¢ byta stabo zauwazalna. Znajgc za$ zwyczaje
konsumpcyjne Azjatdbw mozna prognozowaé, ze podbdj dalekowschodnich rynkéw przez Apple
dopiero sie rozpoczyna.

4. Rekomendacje. Na 38 wydanych obecnie rekomendacji przez banki inwestycyjne 33 zalecajg
kupno akcji spétki Apple podajac cene docelowg na poziomie $rednio 315 USD (max 350 USD).
Nie ma obecnie rekomendacji sugerujacej sprzedaz akcji. Ostatnia taka rekomendacja miata
miejsce 3 miesigce temu.

5. Wskaznik P/E. Wskaznik cena/zysk spotki oscyluje obecnie wokoét poziomu 22, co jest
poréwnywalne z wartoscig tego wskaznika dla indeksu S&P500. Historycznie najwyzszy poziom
wskaznik P/E dla S&P500 uzyskat na przetomie 1999/2000 roku zblizajac sie do 45.

6. Akwizycje. W kwietniu 2010 roku Apple kupit firme Intrinsity producenta mikrochipéw do
urzadzen medialnych. To przejecie doskonale wpisuje sie w strategie Apple, ktéry koncentruje
sie gtébwnie na zdobywaniu know-how. Intrinsity specjalizowato sie w konstruowaniu procesorow
o niskim poborze mocy, co nie jest bez znaczenia dla urzadzen produkowanych przez Apple.
Powszechnie uwaza sie, ze zakup Intrinsity daje Apple kolejne miesigce przewagi nad
konkurencjg zanim on zdazy przygotowaé procesory o podobnej szybkosci i wydajnosci.

7. iPad bije iPhone’a. Na poczatku maja Apple podato, ze w ciagu 4 tygodni sprzedaz iPad’a
siegnefa 1 min sztuk. Poprzedni rekord nalezat do iPhone’a i wynosit 74 dni. Uzytkownicy
tabletu pobrali 12 min aplikacji znajdujacych sie w sklepie internetowym App Store i 1,5 min
e-bookéw. Pojawiajg sie opinie, ze taka dobra sprzedaz moze by¢ objawem zmiany
paradygmatu co oznacza, ze konczy sie era papierowych, a zaczyna era elektronicznych gazet
i ksigzek.
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Argumenty za spadkiem notowan

1. Analogia do hossy internetowej. Indeks reprezentujgcy spotki nowej technologii NASDAQ

100 osiggnat szczyt 27 marca 2000 roku na poziomie 4704,73 pkt. Obecnie brakuje mu jeszcze
130% do tego poziomu. Spoétka Apple jest juz 680% powyzej poziomu notowanego w szczycie
hossy internetowej. Na wykresie Apple pojawita sie hiperbola. Wykresy ponizej pokazuja relacje
NASDAQ 100 vs Apple i NASDAQ 100 vs S&P500 (baza 1.10.1985 = 100).
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Jedna z najwiekszych i najbardziej znanych spétek z sektora informatycznego w ciggu
ostatnich 6 lat zyskata blisko 1800% co daje ponad 60% rocznie (zaktadajac roczng
kapitalizacje stopy zwrotu). Wczesniej przez 20 lat cena oscylowata wokét 10 USD teraz jest
27 razy wyzej! Trudno zakfadac, ze taka tendencja bedzie kontynuowana.

Sita Apple bierze sie w znacznej mierze ze stabosci konkurencji. Trudno uwierzyé, by
takie firmy jak Nokia, Microsoft, Samsung czy Google nie potrafity na dtuzszg mete stworzy¢
konkurencyjnych produktéw pozbawionych oczywistych wad takich jak np. nieprzystepny
interfejs. Gdy konkurencja nauczy sie chociaz nasladowac lidera i zacznie konkurowac¢ cena,
blyskawiczna ekspansja Apple moze zosta¢ znacznie zahamowana.

Moda na Apple. W latach 80-tych, 90-tych i w pierwszej potowie minionej dekady posiadanie
produktéw marki Apple byto znakiem oryginalno$ci i buntu. Wokot tego budowata sie legenda
marki — komputery Mac ,wyrdzniaty sie designem i byty zakupem ,pod prad”. Dzieki temu
przez lata uksztattowata sie lojalna, stopniowo rosngca grupa fanéw Apple. Ogromna
ekspansja na prawach wynikajgca z mody niesie jednak ze sobg powazne zagrozenie — nie
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mozna budowaé prognoz sprzedazy na tym, Ze ludzie bedg caly czas szale¢ na punkcie
jednej marki. W pewnym momencie moze doj$¢ do tego, ze klienci w poszukiwaniu wiekszej
oryginalnosci, gwattownie odwrdca sie od Apple, zwtaszcza, gdy firma popetni jakis biad.

4. Geniusz Steve’a Jobs’a. Nie ma wielkiej przesady w stwierdzeniu, ze spektakularny sukces
Apple w ostatnim czasie firma zawdziecza jednemu cztowiekowi. Z catkowitym uzaleznieniem
Apple od swojego szefa, Steve’a Jobs’a, wigza sie dwa powazne zagrozenia. Z jednej strony
kreatywnemu geniuszowi nikt nie jest w stanie sie przeciwstawi¢ — nie ma wiec komu
korygowa¢ jego btedoéw. Przykiadowo Apple pozyskato mniej uzytkownikow telefonéw
biznesowych niz mogtoby to zrobi¢, gdyby Steve Jobs kategorycznie nie odmawiat taczenia
iPhona z klawiaturg tak, jak robig to konkurencyjne marki. Z drugiej strony pojawia sie
problem, co stanie sie z firma, gdy zabraknie jej przywddcy. Takie niebezpieczenstwo pojawia
sie w zwigzku z chorobg jakiej od ponad roku musi stawiac czoto Steve Jobs.

5. Zabiegi ksiegowe. W drugim kwartale rozliczeniowym 2010 roku Apple zmienit zasady
ksiegowania przychoddéw, co wplyneto na istotny wzrost zysku i przychodéw. Dotychczas
(wg zasad ksiegowosci GAAP) przychdd ze sprzedazy telefonu w modelu abonenckim byt
rozliczany proporcjonalnie do dtugosci trwania umowy. Apple moégt zatem co kwartat zalicza¢
do przychodu zaledwie cze$¢ pozyskanych pieniedzy ze sprzedazy. Jednak po skutecznym
lobbingu i otrzymaniu zgody od regulatora na zmiane zasad ksiegowosci na non-GAAP spétka
moze ewidencjonowac catos¢ przychoddéw ze sprzedazy w momencie dokonania sprzedazy.
Wg non-GAAP przychody ze sprzedazy iPhone’éw wzrosty 0 49% a zysk o0 90%.

6. Media méwiag o Apple. Notowania akcji Apple odzwierciedlone sg w zachowaniu catego
otoczenia rynkowego. Na wie$¢ o bardzo dobrych wynikach spotka stata sie bohaterem
programow TV i artykutéw prasowych. Na poczatku kwietnia informacja o niej pojawita sie
niemal jednoczes$nie na okfadkach czotowych periodykéw: Newsweek (wydanie z 5 kwietnia)
oraz Time (najnowszy numer datowany na 12 kwietnia). Historia pokazuje, ze czesto medialny
zachwyt jest ostatnim sygnatem przed nadchodzacym spadkiem cen.

7. Co jest ujete w cenie? Zwolennicy teorii efektywnosci rynku zakfadaja, ze cena uwzglednia
wszelkie informacje o danym instrumencie. Rynek jednak nie jest efektywny. Cena uwzglednia
zatem tylko to, co powszechnie wiadomo. Co wiadomo o Apple? Znamy lepsze od oczekiwanh
wyniki kwartalne. Wiemy, ze Steve Jobs zapowiada wprowadzenie nowych, nadzwyczajnym
produktéw. Analitycy spodziewajq sie ogromnego wzrostu sprzedazy. Czego jeszcze nie ma
uwzglednionego w cenie, aby méc przypuszczac, ze bedzie nadal rosta? Poki co nikt nie mowi
choc¢by np. o mozliwych tanszych substytutach, ktére moga sie pojawi¢ na rynku. Nalezy
pamieta¢ o tym, ze marza brutto na sprzedazy Apple wzrosta jak na ten rynek do ogromnych
rozmiaréw blisko 42%.

Czy w ciggu najblizszych 12 miesiecy akcje Apple spadng czy wzrosng? Dyskusja na ten temat budzi
podobne emociji co konflikt zwolennikéw i przeciwnikow iPhone’a. Nie znamy odpowiedzi. Wiemy
jedynie, ze Apple nie jest zwyczajng spotkg. Potwierdza to fakt, ze budzi tak skrajne emocje
i prowokuje gorgce dyskusje w skali globalnej. W naszej ocenie ta wyjatkowo spodtka jest rowniez
w wyjatkowym momencie swoje historii. Albo — jak piszg niektorzy analitycy - pokona prawa grawitaciji
i bedzie nadal rosta w tak oszatamiajagcym tempie. Albo podda sie i ulegnie gtebokiej przecenie.
Najmniej realny w naszej ocenie jest scenariusz ,nijaki”, w ktérym notowania akcji utrzymujg sie przez
rok na obecnym poziomie. Jesli zgadzajg sie Panstwo z naszag diagnozg pozostaje prosty wybor:
Jabtko Plus czy Jabtko Minus? Czy chcg Panstwo zarabia¢ na wzrostach czy na spadkach akcji
Apple? Obie propozycje inwestycyjne sg do Panstwa dyspozycji.
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| Jak dziata ubezpieczenie ,,Jabtko Plus” i ,,Jabtko Minus”

Konstrukcja ubezpieczenia jest bardzo prosta. Podstawg inwestycji sg notowania spotki Apple. Po
rozpoczeciu Okresu odpowiedzialnosci, 16 czerwca 2010 zostanie dokonany odczyt notowan spotki
Apple na zamkniecie dnia — bedzie to wartos¢ wyjsciowa. Nastepnie, po roku, zostanie ponownie

dokonany odczyt notowan akcji spotki, ktory bedzie koncowg wartoscig notowan w ubezpieczeniu. PO g on, | 5

tym okresie Inwestor otrzyma 80 proc. zainwestowanej sktadki plus 70 - 130 proc. udziatu
odpowiednio we wzroscie lub spadku notowan spotki.

4 I .
Gwarancja Wynik inwestycji
kapitatu po roku
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Jak widzimy na schemacie do wyboru sg dwa warianty inwestycji. Aby lepiej zobrazowaé potencjalny
zysk zatézmy, ze Klient wybrat wariant ,Jabtko Minus”, wspétczynnik udziatu we wzroscie wartosci
indeksu zostat ustalony na 120 proc., a na koniec trwania ubezpieczenia wartos¢ notowan akcji Apple
spadnie o 75 proc. Oznacza to, ze Klient otrzyma 80 proc. sktadki zainwestowanej plus premie
wysokosci 90 proc. (120 proc. x 75 proc. spadku wartosci). W sumie otrzyma zatem 170 proc. sktadki
zainwestowanej na poczatku czyli 70 proc. zysku wolnego od podatku Belki.
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| Parametry produktu

Forma prawna

Warunki Ubezpieczenia

Minimalna wptlata
Okres subskrypcji
Okres wptlaty sktadki

Okres odpowiedzialnosci

Poziom gwarancji kapitatu
w dniu zakonczenia
okresu odpowiedzialnosci

Optata wstepna

Optata w przypadku
rezygnacji z ubezpieczenia

Sposéb obliczenia
koncowej wartosci
swiadczenia
ubezpieczeniowego w
ubezpieczeniach ,,Jabtko
Plus” i ,,Jabtko Minus”
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strukturyzowanego

Umowa grupowego ubezpieczenia na Umowa grupowego ubezpieczenia na
zycie i dozycie Klientow Wealth zycie i dozycie Klientow Wealth
Solutions SA ,Jabtko Plus” Solutions SA ,Jabtko Minus”
Grupowe ubezpieczenie na zycie Grupowe ubezpieczenie na zycie
i dozycie Klientow Wealth Solutions SA i dozycie Klientow Wealth Solutions
»~Jabtko Plus” SA ,Jabtko Minus”
Warunki Ubezpieczenia ,Jabtko

Warunki Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” -
Minus

5000 zt
17 maja 2010 — 11 czerwca 2010
17 maja 2010 — 11 czerwca 2010

16 czerwca 2010 — 16 czerwca 2011
80% Sktadki Zainwestowanej na koniec Okresu odpowiedzialnosci

Od 1,5% do 5% (przy przystapieniu do ubezpieczenia online prowizja 1,5%)

Wartos¢ wykupu jest obliczana przez Ubezpieczyciela zgodnie z Warunkami
Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” lub ,Jabtko Minus”

Suma Ubezpieczenia z tytugu S$mierci WbhéwpivaczoBed
Zainwestowanej

Suma Ubezpieczenia z Smi erci Ubezp
komunikacyjnym: 106 % wart oSci i Zai nwesto

Suma Ubezpieczenia z tytugy Do Ueczeiniaa do ko
80% wartoSci Skgadki Zai nwest owa
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| BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group

BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. Vienna Insurance Group (dawna nazwa Royal
Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.) specjalizuje sie w indywidualnych ubezpieczeniach
na zycie oraz Bankassurance. Stawia sobie za cel oferowanie swoim Klientom najwyzszej jakosci
produktéw i ustug ubezpieczeniowych.

Wiascicielem Towarzystwa jest VIENNA INSURANCE GROUP Wiener Stadtische Versicherung AG —
wiodaca austriacka grupa ubezpieczeniowa w Europie Srodkowo — Wschodniej ze 180-letnig tradycjg
(posiada 100% akciji). Poza Austrig Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie: Biatorusi, Bulgarii,
Chorwaciji, Gruzji, Republiki Czeskiej, Niemiec, Wegier, Liechtensteinu, Polski, Rumunii, Serbii
i Czarnogory, Stowacji, Ukrainy i Rosji. Ma réwniez swoje przedstawicielstwa we Wioszech
i w Stowenii oraz wiele milionéw klientéw w catej Europie Srodkowo-Wschodniej. Od 2006 roku
wszystkie spotki ubezpieczeniowe nalezgce do grupy dziatajg w ramach Vienna Insurance Group.
Reasekuratorem Towarzystwa jest Swiss Re, jedna z wiodgcych, najsilniejszych pod wzgledem
finansowym i najstarszych na swiecie firm reasekuracyjnych.

Dlaczego nie ma podatku?

Produkt ma forme prawng grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie, gdzie stronami zawierajacymi
umowe ubezpieczenia sa: BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group oraz Wealth Solutions
SA. Kwota wptacona przez Ubezpieczonego to sktadka ubezpieczeniowa, kitdéra wptacana jest na
konto BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group. Srodki wyptacane przez Ubezpieczyciela
po zakonczeniu Okresu odpowiedzialnosci to $wiadczenie ubezpieczeniowe z tytutu dozycia
Ubezpieczonego do konca Okresu odpowiedzialnosci. Zgodnie z ustawag o podatku dochodowym od
os6b fizycznych kwoty uzyskane z tytutu ubezpieczen osobowych sg zwolnione z podatku od
dochoddéw kapitatowych (,podatku Belki”).

Wyplata srodkéw przed terminem

W trakcie trwania ubezpieczenia mozliwe jest wczesniejsze wycofanie srodkow. Szczegdtowe zasady
rezygnaciji z ubezpieczenia okreslajg Warunki Ubezpieczenia. Warto$¢ wykupu jest obliczana zgodnie
z Warunkami Ubezpieczenia odpowiednio ,Jabtko Plus” lub ,Jabtko Minus”. Rezygnacja
z ubezpieczenia w trakcie trwania Okresu odpowiedzialnosci nie gwarantuje zwrotu 80% Skiadki
Zainwestowanej.

Jak przystapi¢ do ubezpieczenia?
Jezeli chcesz przystapi¢ do ubezpieczenia, wypehij deklaracje on-line na stronie www.wealth.pl.

Jezeli masz pytania, chcesz sie spotka¢ z doradcg — napisz na email spotkanie@wealth.pl
lub zadzwon pod numer (22) 447 25 26.

Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” i ,Jabtko Minus” sg produktami w formie prawnej grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie, przygotowanymi we
wspotpracy Wealth Solutions SA i BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group. Szczegdly ubezpieczen, takie jak: sposdb i forma wyptaty
$wiadczenia ubezpieczeniowego, warunki wczesniejszej rezygnacji z ubezpieczenia, optaty oraz ograniczenia i wylaczenia odpowiedzialnosci
Ubezpieczyciela zawarte sg w Warunkach Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” i ,Jabtko Minus” dostepnych u autoryzowanych dystrybutoréw.
Ubezpieczenia ,Jabtko Plus” i ,Jabtko Minus” nie sg lokatami bankowymi. W trakcie trwania ubezpieczen warto$¢ zainwestowanych $rodkéw
moze podlega¢ wahaniom, a w przypadku rezygnacji z ubezpieczenia przed koncem okresu odpowiedzialnosci Klient musi sie liczy¢
z mozliwoscia utraty czesci wptaconych $rodkéw. Wealth Solutions SA i Ubezpieczyciel — BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group,
nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego (zysku), ani uzyskania okreslonego wyniku.

Gwarancja zwrotu przez BENEFIA TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group 80% sktadki zainwestowanej istnieje w przypadku dozycia do konca
Okresu odpowiedzialnosci. Wcze$niejsza rezygnacja z ubezpieczenia nie gwarantuje zwrotu 80% Sktadki Zainwestowanej.

Wealth Solutions S.A.  www.wealth.pl  spotkanie@wealth.pl tel. (22) 447 2526 ul. Jasna 24, Warszawa

Wealth Solutions S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Jasnej 24, zarejestrowana przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 318118, o kapitale zakladowym 500.000,-zt w petni optaconym, NIP 525 239 69 74, REGON 140998978
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