| vy
WealthSolutions

BN . A



Zasady konstrukcjl
produktow
strukturyzowanych




Schemat dziatania przyktadowej lokaty strukturyzowanej A
ze 100 proc. gwarancja kapitatu Wealthsolutions

Suma 4- letniej prowizji dystrybutora

lokaty oraz firmy ubezpieczeniowej Przewidywana

wartosc opcji
W momencie
zakonczenia
Inwestycji

Cena opcji w momencie
rozpoczecia inwestycji

100 \

obligacji w /' obligacji

W momencie
zakonczenia
inwestycji

momencie
rozpoczecia
Inwestycji
Rozpoczecie inwestycji Zakonczenie inwestycji po uptywie 4 lat




Schemat dziatania przyktadowej lokaty strukturyzowanej A

z 80 proc. gwarancjq kapitatu

Suma 4- letniej prowizji dystrybutora
lokaty oraz firmy ubezpieczeniowej

Cena opcji w momencie
rozpoczecia inwestycji

Cena
obligacji w/’ 62
momencie
rozpoczecia

Inwestycji
Rozpoczecie inwestycji

WealthsSolutions

Przewidywana
wartosc opcji
W momencie
zakonczenia
Inwestycji

N

Wartosé¢
obligacji

W momencie
zakonczenia
inwestycji

Zakonczenie inwestycji po uptywie 4 lat
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Najbardzie] popularne opcje

Standardowa — plain vanilla

. Azjatycka

Binarna

Barierowa: out, In

Himalaya

_ookback

Rainbow (Best-off)
Outperformance/spread option
Swing option
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Opcja standardowa

Max {0; (S; — S,)/S, }

Gdzie: S, — wartos¢ korncowa instrumentu bazowego,
S, — wartos¢ poczatkowa instrumentu bazowego

=—instrumentbazowy A = strike




sy
WealthSolutions

Opcja azjatycka

Max {0; (S., — So)/S, }

Gdzie: S, — Srednia ze stép zwrotu zanotowanych w podokresach

= instrument bazowy A == strike usredniony instrument bazowy A
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Opcja binarna

Max (0; X)

Gdzie: X - kwota wyptacona, gdy spetniony zostanie warunek

= instrument bazowy A =—strike warto$é¢bonusa, gdy opcja ITM
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Opcja barierowa — up&in

If [B<=Sn; Max {0; (S, —S,)/S, }; 0]

Gdzie: Sn — wartos¢ instrumentu bazowego w obserwacji ciggtej w okresie inwestycji
B — poziom bariery

_—
100 -/\/ \/

= instrumentbazowy A = strike

poziom bariery




Opcja Himalaya

Max {0; (R, + R, + R;)/3}

Gdzie R;: stopa zwrotu najlepszego z aktywow po pierwszym okresie

sy

R,: stopa zwrotu najlepszego z pozostatych aktywdw po drugim okresie

R;: stopa zwrotu najlepszego z pozostatych aktywdw po trzecim okresie
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==instrumentbazowyA ==strike

instrumentbazowyB = instrumenthazowy C
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Opcja lookback

Max {0; (S,,., — So)/S, }

Gdzie: Smax - najwyzsza wartos¢ instrumentu bazowego w obserwacji ciggtej
w okresie inwestycji
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=== instrument bazowy A == strike




Opcja rainbow (trzy instrumenty bazowe) 4y

WealthSolutions

Max {0; (S, .. — So)/S, }

Gdzie: S, .., - wartos¢ kofcowa instrumentu o najwyzszej stopie zwrotu

==instrumentbazowy A =strike instrumentbazowyB =—=instrumentbazowyC




Opcja outperformance/spread option o4y
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Max [0; {(S1a - Soa)/soa }- {(S1b - Sob)/sob 1]

Gdzie: S,, — wartos¢ kofcowa instrumentu A, S, — warto$¢ poczatkowa instrumentu A,

S,, — wartos¢ koncowa instrumentu B, S, — wartos¢ poczatkowa instrumentu B

==instrumentbazowy A = strike instrument bazowy B
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Opcja swing

I (51 - So)/so I

Gdzie S1: wartos¢ koricowa instrumentu o najmniejszym zysku/stracie

==instrument bazowy A =—strike instrument bazowy B = instrument bazowy C




UWAGA

Opcja, ktéra niebawem moze sie pojawic w

produktach strukturyzowanych
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Opcja whale

Max {0; (S, - S,)/S,} Max {0; (S, - So)/S,}

plain vanilla

== instrumentbazowy A = strike indeks bazowy A w wersjido wyptaty
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Na czym masz zarabiac? Czyli co jest instrumentem
bazowym? (spot, kontrakt/ty, indeks (rodzaje))

Przeanalizuj i zrozum formute wyptaty

Partycypacja od.. do..; partycypacja efektywna?

Historyczne symulacje wynikow — jak zostaty
skonstruowane?

Rynek wtorny — wyptata srodkow przed terminem

ldea produktu — czytaj analizy, rowniez te krytyczne




